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Fitch afirma la calificacion de Banco
de Servicios y Transacciones S.A. —
Gerencla Fiduciaria

7 de agosto de 2012

Fitch Ratings afirmé en 3-FD (arg) la calificacion de Banco de Servicios y Transacciones S.A.- Gcia. de
Banca Fiduciaria. La calificacion del area de servicios fiduciarios del Banco de Servicios y
Transacciones S.A. (BST) denominada Gerencia de Banca Fiduciaria (BSTF) esta fundamentada en el
soporte administrativo, de control, comercial y tecnoldégico que le proporciona su integraciéon al banco,
en su estrategia de negocio de nicho y su adecuado management. Asimismo, el moderado desempefio
del banco es un factor que limita la calificacién asignada. La calificacion podria disminuir ante una
menor sinergia operativa con el banco (BST), observaciones no atendidas de auditorias, alta rotacion de
personal, un deterioro en la calidad del servicio o retrasos en la recepcidon y/o emision de los pagos
pertenecientes a los fideicomisos. Mientras que una suba estaria sujeta a un mayor aporte
administrativo y de control operativo por parte del banco al area fiduciaria, la mejora sostenida en la
calidad del servicio brindado, el incremento de los controles utilizados y la automatizacion de
procedimientos realizados. El objetivo de BSTF es generar valor agregado al negocio de banca
especializada en asesoria, disefio e implementaciéon de esquemas de financiamiento y administracion
fiduciaria acordes a necesidades especificas de los potenciales clientes. En este sentido, su cartera de
estructuras posee una composicion heterogénea de fideicomisos privados, y su estrategia no se orienta
a lograr beneficios por explotacion de economias de escala, sino a maximizar el beneficio por unidad
administrada. Fitch considera como factor favorable la participacion de la direccién en todo el ciclo
fiduciario y la experiencia profesional de los integrantes del area atento a la especificidad del tipo de
estructuras fiduciarias administradas que posee. Los sistemas tecnolégicos del banco cumplen con los
requerimientos del BCRA. BSTF no posee sofware especificos para la administracion de las estructuras,
en parte, debido a la heterogeneidad de las mismas. No obstante, un escenario que implicase un
crecimiento acelerado en el volumen de negocios en el mediano y largo plazo podria generar
limitaciones operativas. Sin embargo, Fitch estima que BSTF continuara generando un volumen de
negocios acorde a su estructura y capacidad de gestion. La participacion de mercado de BSTF es
reducida, lo cual es razonable en funcion de la definicion de su objetivo de especializacion. Al cierre de
jun’l2, mantenia bajo administracion una cartera de 35 transacciones vigentes, registrando una
adecuada dinamica en la generacion de nuevas transacciones, acorde a su enfoque de negocio de
nicho. En Sep’l1 el banco aprob6 cambios en el organigrama de la entidad que tuve efectos sobre
areas involucradas en el producto fiduciario. Fitch evalta que los cambios en la estructura
organizacional del sector le permitiran a BSTF lograr una mayor segmentacion entre las areas
comerciales y de administracién y control de la actividad fiduciaria, y una creciente integracién de las
actividades con otras areas de la entidad que intervienen en el ciclo del producto fiduciario que le
permitan explotar las sinergias del sector. Contactos: Logiodice Dario Associate Director +54 11
52358136 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7° piso — C1041AAM — Capital
Federal — Buenos Aires Maria Fernanda Lopez Director +54 11 52358100 Relacion con los medios:
Laura Villegas — Buenos Aires — 5411 52358139 — laura.villegas@fithcratings.com Informacion adicional
disponible en www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar Informacién adicional disponible en
www.fitchratings.com.ar o en www.fitchratings.com.
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