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Fitch Argentina: acciones de calificacion Resumen semanal de acciones de calificacion del 20 al 24 de
agosto de 2012 *Estudios destacados del sector soberano -Fiscal Reform Key for New Dominican
Republic President El deterioro fiscal provocado por las recientes elecciones y la desaceleracion en la
actividad econdmica presentan desafios para el nuevo gobierno de la Republica Dominicana dentro de
los proximos meses. Aunque Fitch espera en general una continuidad de las politicas econémicas de la
nueva administracion, su compromiso para reducir el déficit fiscal e implementar reformas para aliviar el
impacto de los costosos subsidios eléctricos sobre las finanzas publicas seran importantes factores para
preservar la confianza del inversionista, la estabilidad macroeconémica y la dindmica positiva en la
calificacion del soberano. -Turkey's Soft Landing on Track, So Far Fitch habia identificado el logro de un
aterrizaje suave después del sobrecalentamiento y la generacién de fuertes desequilibrios
macroeconémicos en 2011 como la principal restriccion para la obtencion de grado de inversién.
Mientras que la economia turca se esta acercando a una tasa de crecimiento mas sostenible, y esta
logrando reducir el déficit en cuenta corriente y la inflacién, progresos adicionales en esos aspectos,
junto con una tasa de ahorro doméstica mas alta, seran necesarios. Ademas, los altos requerimientos
de financiamiento externo todavia dejan al pais vulnerable a shocks adversos en el entorno financiero
global. -Fitch Affirms Rwanda at 'B'; Outlook Stable La calificacion de Rwanda esta respaldada por un
solido historial de reformas estructurales, estabilidad macroecondmica y bajo endeudamiento del
gobierno (22.8% del PIB). Fitch espera que el crecimiento del PIB real siga robusto (en alrededor de
7%) y que la nueva estrategia de diversificacion de exportaciones contribuya a un mayor valor agregado
para las exportaciones. Por otro lado, la calificacion esta restringida por un bajo PIB per céapita, una
limitada diversificacién de la economia y una alta dependencia de la ayuda financiera internacional, la
cual expone a Rwanda a la capacidad y disposicién de desembolso de los donadores. *Estudios
destacados del sector financiero -Vietham Banks' Vulnerabilities Surface; Rtg Risk Rises El reciente
arresto de un banquero de alto perfil podria desatar nuevas preocupaciones entre los inversionistas en
términos del gobierno corporativo, la transparencia y la liquidez del sector financiero vietnamita. Aunque
estas debilidades se encuentren reflejadas en las calificaciones de los bancos, las cuales ya se
encuentran entre las mas bajas de la region del Asia-Pacifico, Fitch monitoreara el impacto que tendra
este acontecimiento sobre el sistema en general, ya que éste podria amenazar la estabilidad financiera
y aumentar la probabilidad de acciones de calificacién negativas. -China Mandatory Car Insurance
Market Faces Further Losses Las aseguradoras que operan en el mercado de seguros automotrices
obligatorios en China estan enfrentando importantes pérdidas de suscripcidon adicionales en los
préximos dos afios debido a un aumento en los siniestros, unas tarifas altamente reguladas y una mayor
competencia potencial en el mercado. Esperamos que esto lleve a una reduccién moderada en los
margenes de los seguros automotrices, lo cual ya esta incorporado en las Perspectivas Estables de las
calificaciones de las aseguradoras generales chinas. *Estudio destacado del sector no financiero -S.
Africa Mine Violence Highlights Structural Challenges Las violentas protestas en la mina de platino
Marikana en Sudafrica no sélo reflejan factores especificos del sector de platino sino que también
problemas estructurales mas amplios de la economia, tales como la falta de reformas educaciones y del
mercado de trabajo, la cual ha resultado en un crecimiento insuficiente para reducir la alta tasa de
desempleo (actualmente del 25%). La produccion total de la industria minera esta por debajo de los
niveles de 1994, en parte por razones geoldgicas, pero también debido a una inversién deficiente. Los
costos crecientes, la incertidumbre politica y, mas recientemente, la posible nacionalizacién del sector
minero, han convertido a Sudafrica en un destino de inversion menos atractivo comparado con sus
pares. *Estudios adicionales de esta semana Negative Rating Drift for Global Corporates Continues
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Through Second Quarter 2012 EMEA Q212 New Issuance Subdued Amidst Downgrades but Steady
Overall Fitch Moves to New Location in Mumbai Rating Implications of ECB and ESM/EFSF Bond
Purchases and Support Asia-Pacific Monthly August 2012 - Highlights Fitch Latest MMF Snapshot
Provides End-July Money Market Funds Analytics July 2012 Summary of Latin American Rating Actions
Indian ABS Stable Despite Deteriorating Asset Performance Reinsurers More Risk-Focused For Next
Asian Catastrophe Malaysian Growth Supportive, But Fiscal Pressure Remains *Acciones de calificacion
-Argentina Fitch confirma en B(arg) los titulos emitidos por IEBA S.A. Fitch retira AAA(arg) de los VRDA
de Best Consumer Finance XVII Fitch asigna calificaciones al FF Comafi Personales Ill Fitch retira A-
(arg) de los VDFB de Consubond 83 Fitch retira A-(arg) de los VDFB de Consubono 48 Fitch confirma
calificaciones a SB Personales VI Fitch retira AA+ (arg) de los VDFA de Sucrédito VI Fitch asigna
calificacion preliminar a CMR Falabella XXXVI Fitch asigna calificaciones preliminares a Consubond 90
Fitch confirma A-(arg) a VRDA del FF Nasa Serie Il; Perspectiva Estable -Brazil Fitch atribui Rating
'‘AAA(bra)(prel)’ a 5a Serie da 2a Emissao de CRIs da Beta Securitizadora Fitch atribui Rating 'A+(bra)' a
Proposta de Quarta Emissao de Debentures da Triunfo Fitch Affirms HSBC Multimanager Funds'
National Asset Manager Rating at 'M1(bra)' Fitch Affirms HSBC Gestao de Recursos Ltda's National
Asset Manager Rating at 'M1(bra)' Fitch atribui Rating Preliminar 'AAA(bra)(prel)' as Cotas Seniores do
FIDC Good Card Fitch Withdraws Ratings on Tele Norte Leste Participacoes Fitch eleva Rating da
Guariroba Para 'A+(bra)'; Perspectiva Estavel Fitch eleva Rating da Prolagos Para 'A+(bra)'; Perspectiva
Estavel -Chile Fitch Rates Banco Santander Chile's Senior Notes Due 2013 of up to USD100MM
'‘A+(exp)' Fitch ratifica clasificaciones de Falabella en 'AA(cl)' Fitch sube clasificaciones de Sodimac a
'‘AA(cl)' Fitch afirma clasificaciones de PS13 de Santander Securitizadora y Revisa Outlook a Positivo -
Colombia Fitch retira las calificaciones de los TIPS E-3 A y B dada su redenciéon anticipada La
universalidad TIPS E-6 entra en proceso de liquidacién anticipada Fitch retira la calificacion de la
EMSER E.S.P. Fitch retira la calificaciéon del municipio de San José de Cucuta Fitch afirma calificaciones
Nacionales de Coopcentral; Perspectiva Estable Fitch Affirms Termocandelaria's IDR at 'BB'; Outlook
Stable -Costa Rica Fitch baja calificaciones a Grupo Britt, N.V. a A+(cri); la Perspectiva es Estable Fitch
afirma calificacion del Instituto Nacional de Seguros en AAA(cri) -México Fitch baja calificaciones de
Axtel a 'BB-(mex)'; coloca en observacién Negativa Fitch Downgrades Axtel's IDRs to 'B-'; Placed on
Rating Watch Negative Fitch Withdraws Metrofinanciera Trust 650 Class A & B Ratings Fitch asigna la
calificacion de un crédito contratado por Carmen, Campeche en A(mex)vra Fitch asigna AAA(mex)vra a
la emision de Red de Carreteras de Occidente Fitch Affirms Banco Interacciones & its Brokerage Unit's
Ratings Fitch ratifica las calificaciones de Interacciones e Interacciones Casa de Bolsa en 'A(mex)' Fitch
asigna 'F1(mex)' a Programa de Certificados Bursatiles de Corto Plazo de Coppel Fitch modifica la
calificacion como Administrador de Activos Financieros a Hipotecaria Casa Mexicana Fitch Places ING
Bank México on Rating Watch Negative Fitch coloca en Observacién Negativa las calificaciones de ING
Bank México Fitch coloca en Observacion Negativa las calificaciones de ING Hipotecaria Fitch ratifica
calificacion de Kimberly-Clark de México en AAA(mex); Perspectiva Estable. Fitch Affirms Kimberly-
Clark de Mexico's IDRs at 'A"; Outlook Stable Fitch Downgrades Urbi Desarrollos Urbanos IDRs to 'B' &
Unsecured Bonds to 'B/RR4'; Outlook Negative Fitch baja calificacion de Urbi Desarrollos a BBB-(mex);
Perspectiva Negativa Fitch Rates CE Oaxaca Cuatro, S. de R.L. de C.V.'s Senior Secured Notes 'BBB-'
Fitch Rates CE Oaxaca Dos, S. de R.L. de C.V.'s Senior Secured Notes 'BBB-' Fitch retira la calificacion
de Agua Prieta, Sonora Fitch ratifica la calificacion 'AAA(mex)vra' de CEDEVIS 04 y al mismo tiempo la
retira Fitch asigna calificacion 'AA(mex)" a emision propuesta de Certificados Burséatiles de Bachoco -
Panama Fitch aumenta la calificacién de Worldwide Medical Assurance, Ltd. Corp. hasta BBB+(pan) -
Peru Fitch Rates Peru's BBVA Banco Continental's 10-Year USD Sr Unsecured Notes 'BBB+(exp)’
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