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Fitch publica en el dia de la fecha el informe especial “Bancos argentinos: resultados intermedios 2012.
Perspectiva estable en un entorno desafiante”, en el que se analiza el desempefio de los bancos
argentinos en el primer trimestre de 2012 y las perspectivas para el resto del afio. A pesar de la
volatilidad del entorno operativo de Argentina, la mayor parte de las calificaciones de Fitch mantienen
una perspectiva estable. Esto se debe principalmente al hecho de que los acontecimientos que se han
desarrollado en los Ultimos meses, y que han producido una cierta inestabilidad en el mercado, estaban
contemplados en nuestras calificaciones. Sin perjuicio de esto, podria haber casos puntuales de
entidades mas expuestas a cambios en su perspectiva y/o calificacion en caso de mostrar un
desempefio negativo. En el primer cuatrimestre de 2012, el sistema financiero argentino muestra un
desempefio satisfactorio, con una tendencia positiva respecto del mismo periodo del ejercicio anterior.
La mejora obedece al incremento del margen financiero que ha acompafiado el aumento de préstamos
(+39.4% en los ultimos doce meses), y de los ingresos por servicios que obedece a la curva ascendente
del nivel de actividad de las entidades. Por otro lado, la calidad de las carteras, que han alcanzado un
nivel minimo histérico de morosidad, ha permitido mantener bajo control los cargos por incobrabilidad.
Por su parte, el entorno inflacionario conlleva un deterioro en la eficiencia en funciéon del aumento de los
costos, que no ha podido ser compensado por el crecimiento. En vista de la desaceleracion de la
economia, se espera que el segundo semestre muestre algun deterioro en la performance de las
instituciones financieras, aunque continuarian mostrando resultados positivos adecuados. La Argentina
continla teniendo escasa insercién en el mercado de capitales internacional, y no se espera que esta
situacion cambie en el corto plazo. Por otro lado, si bien acotado, el mercado de capitales local ha sido
exitosamente explorado por algunas compaifias financieras y bancos en lo que va del afio,
fundamentalmente con emisiones de corto plazo. Se espera que en el segundo semestre se mantenga
la participacion de emisiones relacionadas con el sistema financiero. La calidad de las carteras de las
entidades financieras continué mejorando en los primeros meses de 2012 respecto de 2011, pero
comienza a observarse un lento deterioro desde fin del afio anterior, que Fitch estima continuara a lo
largo del corriente afio, aunque dentro de los parametros esperados. La cobertura con previsiones es
satisfactoria pero también ha comenzado a reducirse y se espera que esta tendencia continlie. La salida
de capitales registrada en periodos anteriores culminé en medidas restrictivas en el mercado cambiario
gue tuvieron como consecuencia una fuerte caida de los depdsitos en moneda extranjera de las
entidades (40% desde fines de 2011). Si bien el efecto sobre los bancos ha sido acotado ya que los
depdsitos en doélares eran una parte relativamente baja del total y los requerimientos de encaje y
determinacion de capacidad prestable sobre ellos, muy estrictos, ha afectado una de las habituales
fuentes de fondeo del sistema. Por otro lado, aunque mas acotada, la salida de capitales continua y las
restricciones en el mercado cambiario son cada vez més importantes, lo que ha generado la activacion
de un mercado paralelo de divisas, con una brecha importante respecto del ddélar oficial que podria
incrementar la inflacién. Contactos: Maria Fernanda Lopez Director +54 11 52358130 Fitch Argentina
Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7 piso — C1041AAM Capital Federal — Argentina Santiago
Gallo Director +54 11 52358137 Franklin Santarelli Managing Director + 1 212 908 0739 Relacién con
los medios: Laura Villegas — Buenos Aires — 5411 52358139 — laura.villegas@fithcratings.com.
Informacion adicional disponible en www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar. Informes
relacionados y metodologia: --'Perspectivas 2012 Bancos del Cono Sur ' (Dic. 20, 2011); --'Moderado
riesgo de intervencion gubernamental en los bancos privados en el corto plazo' (Mayo 8, 2012); --'Global
Financial Institutions Rating Criteria' (Aug.15, 2012)
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