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Fitch cambia a Perspectiva Negativa
la calificacion de BOGAR vy
GALTRUST

30 de noviembre de 2012

Fitch cambia a perspectiva Negativa desde Estable la calificacién de los BOGAR y los Titulos de Deuda
(TD) Clase B del Fideicomiso Financiero Galtrust luego de la accién realizada por Fitch sobre el
Soberano. Esta accidn obedece a la estrecha relacién existente entre el riesgo crediticio de los créditos
subyacentes de estos fideicomisos con el riesgo de crédito del soberano. En ambos casos las
calificaciones se sustentan en la garantia del Estado Nacional, dado que el Fideicomiso Galtrust | tiene
a los BOGAR como activos subyacentes. A continuaciéon se listan los instrumentos afectados:
Fideicomiso Financiero Galtrust I: - Titulos de Deuda Clase B por VN original $200 millones; Categoria
AA(arg), Perspectiva Negativa. - Certificados de Participacién por VN original $200 millones; Categoria
B(arg), Perspectiva Estable. Bonos Garantizados (BOGAR): - BOGAR 2018 por VN original $ 19.618
millones; Categoria AA(arg), Perspectiva Negativa. - BOGAR 2020 por VN original $ 1.102 millones;
Categoria AA(arg) Perspectiva Negativa Analista Principal: Cintia Defranceschi Director +54 11
52358143 cintia.defranceschi@fitchratings.com Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento
663 — 7° Piso — C1041AAM — Buenos Aires. Analista Secundario: Mauro Chiarini Senior Director +54 11
52358140 mauro.chiarini@fitchratings.com Informes relacionados - Criterio Global de Calificacion de
Finanzas Estructuradas, Ene. 20, 2012. - Criterio de Calificacion de Securitizaciones de Flujos Futuros,
Jun. 19, 2012 - Metodologia de calificacion de entidades respaldadas por ingresos fiscales, Sep. 06,
2012. - Metodologia de calificacion de Gobiernos Locales y Regionales, fuera de los EEUU, Sep. 10,
2012. Los informes completos podran ser consultados en nuestra pagina web: www.fitchratings.com.ar.
Relacion con los medios: Laura Villegas — Buenos Aires - +54 11 52358139 -
laura.villegas@fitchratings.com. Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor, o en
su nombre, y por lo tanto, Fitch ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus
servicios de calificacion. Copyright © 2012 by Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. and its subsidiaries. One
State Street Plaza, New York, New York 10004.
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