Comunicado de Prensa

Fitch afirma las calificacion de Banco
de Valores S.A.

20 de diciembre de 2012

Fitch Ratings afirm¢ la calificacion de Endeudamiento de Corto Plazo en Al(arg) de Banco de Valores.
La calificacion refleja su holgada liquidez (obtenidos principalmente por su buen posicionamiento en el
mercado de capitales) y buena solvencia. También se destaca la calidad de los activos y sus adecuados
niveles de rentabilidad. En el mediano plazo Fitch no se espera subas en las calificaciones de las
entidades financieras argentinas. Por el contrario, una baja de la calificacion soberana podria generar
bajas en las calificaciones de las entidades. Recientemente se aprobé la reforma de la Ley del Mercado
de capitales. La Comision Nacional de Valores (CNV) esta a cargo de la reglamentacion de la norma,
qgue se prevé finalice hacia mediados del afio 2013. Fitch monitoreara los posibles impactos que el
cambio normativo y el mayor grado de intervencion estatal podrian generar sobre la evolucion del
mercado de capitales y el desempefio de la entidad. Banco de Valores S.A. (Bval) pertenece al Grupo
Mercado de Valores de Buenos Aires, lo que le permite actualmente un buen posicionamiento en el
Mercado de capitales. La rentabilidad del banco es buena y se ha mantenido relativamente estable en
los ultimos afios, a pesar del menor volumen de operaciones en el mercado de capitales. Las ganancias
se sustentan fundamentalmente en los resultados por titulos y en los ingresos por comisiones. Fitch
estima que hacia el cierre de ejercicio el banco alcanzaria niveles de retorno levemente inferiores a los
del afio previo principalmente por la menor rentabilidad que exhibe su tenencia de titulos. Debido a que
los negocios principales del banco estan relacionados con el mercado de capitales, la cartera de
financiaciones representa una porcién menor del activo (8.9% a sep’12). La calidad crediticia de estos
activos es buenay la irregularidad (0.3% de las financiaciones) se encuentra holgadamente cubierta con
previsiones (4.8 veces). En linea con los principales negocios que desarrolla el banco, su principal
riesgo es el operativo y reputacional. La entidad se ha caracterizado por mantener holgados niveles de
liquidez, con activos liquidos que representan a la fecha de estudio mas del 87% de los depdsitos y
estan integrados fundamentalmente por instrumentos emitidos por el BCRA de corto plazo. Bval opera
con adecuados niveles de capitalizacion, con bajo apalancamiento (5.8 veces) y un fuerte excedente de
integracién de capital regulatorio. Contactos: M. Fernanda Loépez +54 11 52358130 Director Fitch
Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7° piso — C1041AAM — Capital Federal — Buenos
Aires Natalia Mazzotta Associate Director +54 11 52358100 Relacion con los medios: Laura Villegas —
Buenos Aires — 5411 52358139 — laura.villegas@fithcratings.com Informacién adicional disponible en
www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar Los criterios * Global Financial Institutions Rating Criteria
' (Agosto 15, 2012 esta disponible en www.fitchratings.com.ar o en www.fitchratings.com. Las
calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor, 0 en su nombre, y por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.
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