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Resumen semanal-Acciones de

calificacion

21 de enero de 2013
Fitch Argentina: acciones de calificacion Resumen semanal de acciones de calificacion del 14 al 18 de
enero de 2013 *Estudios destacados del sector soberano -China GDP Picks Up, Rebalancing Challenge
Remains Las cifras del cuarto trimestre para el PIB chino sugieren que este pais logré evitar un
aterrizaje duro, pero la expansion monetaria en 2012 aument6 el monto del crédito en la economia
china, alcanzando nuevos maximos histdricos e intensificando las preocupaciones de Fitch sobre un
posible problema de deuda en China. Fitch estima que el crédito total en la economia china, incluyendo
items fuera de los balances bancarios, alcanz6 alrededor de 190% del PIB hacia fines de 2012,
comparado con 124% a fines de 2008. Fitch piensa que este problema de deuda requerira recursos
soberanos para poder resolverlo. Esto pesara sobre el perfil crediticio en moneda local del soberano y
es responsable de la Perspectiva Negativa de su calificacion 'AA-'. -CEE 2013 Fiscal Financing Needs
Much Lower Than Eurozone Los paises mas grandes de Europa Central y del Este (CEE-4: Polonia,
Republica Checa, Hungria y Rumania) deberan pedir EUR86 mil millones (USD112 mil millones) en
préstamos en 2013 para financiar sus déficits fiscales y renovar sus deudas existentes. Esto equivale a
aproximadamente 10% del PIB, versus el 12% en 2012, y compara favorablemente con el promedio de
la zona euro de casi 15% del PIB en 2013. Mejores fundamentos fiscales y una amplia liquidez sugieren
gue los paises CEE-4 deberian tener pocas dificultades para financiar sus necesidades de fondeo
brutas, asumiendo que no habra mayores sorpresas. -Fitch Revises Jamaica's Outlook to Negative;
Affirms Rating at 'B-' La revision de la Perspectiva a Negativa refleja las crecientes restricciones de
financiamiento de Jamaica en un contexto de fuertes desequilibrios fiscales y externos. La sostenida
erosion de la posicion de liquidez internacional del pais ha reducido en forma significativa la capacidad
de maniobra de las autoridades para manejar las presiones externas y fiscales, aumentando la urgencia
de alcanzar un nuevo acuerdo con el FMI en el cercano plazo. *Estudio destacado del sector no
financiero Rio Tinto Charge Underlines Weak Outlook for Aluminium EI reciente castigo que efectué Rio
Tinto de sus activos de aluminio respalda la opinién de Fitch que los precios bajos y los excedentes de
mercado neto seguiran por al menos dos afios mas, presionando la rentabilidad de los productores.
Fitch estima que entre 30%-50% de los productores estén fallando o con cero ganancias a medida que
los altos stocks mantienen a los precios en un punto bajo y la electricidad barata es cada vez mas
escasa. Los recortes en la produccién han sido menores de lo esperado, especialmente en China,
donde las presiones politicas y los premios altos que se pagan por la oferta fisica del metal (60%-70%
del stock global esta respaldando transacciones financieras) ha hecho que los fundidores sigan
operando al maximo. *Estudios Destacados del Sector Financiero -Stable Outlook for GCC Banks, Loan
Growth Expected to Increase in 2013 La Perspectiva para la mayoria de los bancos del Consejo de
Cooperacion del Golfo (GCC)/Medio Oriente es Estable, impulsada principalmente por el soporte del
soberano. Se espera que el crecimiento crediticio se acelere en 2013, a medida que la confianza mejore
y comiencen a realizarse los programas de infraestructura, aunque ésto dependera también en gran
medida de la economia mundial y los disturbios en la regién. Fitch cree que los préstamos morosos han
alcanzado un maximo y espera una lenta mejora en la rentabilidad, con las crecientes comisiones, los
menores cargos por incobrabilidad y los costos bajo control compensando las continuas presiones sobre
los margenes. -More M&A Likely Among Mid-Sized Turkish Banks in 2013 Es probable que varios
bancos extranjeros traten de adquirir bancos turcos este afio para aprovechar la fuerte economia y
sector bancario del pais. Tales adquisiciones, si llegasen a efectuarse, podrian mejorar las calificaciones
de los bancos adquiridos, ya que los bancos compradores probablemente tendran calificaciones mas
altas. Los bancos de mediano tamafio son los candidatos de adquisicién mas probables debido a la
incertidumbre que existe con respecto a la viabilidad de largo plazo de sus operaciones como entidades
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independientes. *Estudios adicionales de esta semana Es posible que algunos de estos informes formen
parte de Fitch Research premium content y por lo tanto no estén disponibles a través de un registro
gratuito. Fitch Research es un servicio de suscripcién pagado que proporciona acceso completo a
informes analiticos y calificaciones histéricas y actuales, asi como un seguimiento detallado de bonos.
No Economic Boost to Come from Global Corporate Capex Eurozone & US Key Drivers of 2013 Global
Credit Outlook Effects of Prolonged Downturn Erode Corporate Haven Gazprom's Weak European Sales
Likely to Continue in 2013 China Telcos May Face Higher Regulatory Risks H112 EMEA Building
Materials Dashboard European Structured Finance Supply Seen Unchanged in 2013 Fitch Updates Risk
Radar Fitch Publishes New Issue Report on Turin Capital Leasing FIDC Fitch Publishes The Weekly
Wire Compendium of Commentary Sukuk 2013 Issuance Outlook Positive Following Solid 2012
*Préximo evento Soberanos de Mercados Emergentes en 2013— Latinoamérica, Turquia, Sudafrica,
Rusia y Ucrania Fitch Ratings tendra una discusion de una hora con analistas de su equipo de
soberanos para discutir las perspectivas y los desafios enfrentados por los principales paises de
mercados emergentes en 2013. La discusién incluira topicos tales como: en qué se equivocaron en
Sudafrica, la resistencia de México al actual entorno global, la reciente subida de Turquia a grado de
inversion, la vulnerabilidad de Rusia a shocks en el precio del petréleo, el bajo crecimiento econémico
de Brasil, y las tendencias divergentes en la region Andina. El panel de discusién tendra lugar el dia
miércoles, 30 de enero, 2013, en el W New York, de 3:30PM a 5:00PM, y sera seguido por un coctel.
Para registrar, favor visitar www.fitchratings.com y hacer clic en Events. *Eventos adicionales Fitch
Sovereign Credit Briefings in Asia in Q113 Fitch Credit Briefing on Indonesia - Beyond Investment Grade
- 6 Feb *Acciones de calificacion -Argentina Fitch retira AAA(arg) de VRDA de Best Consumer Finance
Serie XX Fitch asigna calificacién de ON VI de Banco Itau Argentina S.A. Fitch califica ON a emitir por
Rombo Cia. Financiera Fitch califica ON Clase XX a emitir por Tarjeta Naranja Fitch asigna
calificaciones preliminares a FF Megabono 96 Fitch asigna calificacion preliminar a Megabono Crédito
97; PE Fitch confirma AA(arg) PE a VDFS de FF AGL Il Fitch confirma calificacién a los VDF de CMR
Falabella XXXVII Fitch confirma calificaciones a Columbia Personales XVI Fitch confirma calificaciones
de Columbia Tarjetas XXI Fitch confirma calificaciones del FF Comafi Leasing PyMes Il Fitch confirma
calificaciones al FF Consubond 91 Fitch confirma calificaciones al FF Fidebica XXV Fitch califica en A-
/V5(arg) a MAF Empresas FCI Abierto Pymes Fitch confirma calificaciones a FF Megabono 94 Fitch
confirma calificaciones a Megabono Crédito 95; PE Fitch retiro calificacién de VDFA de NBC Prestamos
Personales Il Fitch confirma calificaciones a Ribeiro LIX; Perspectiva Estable Fitch confirma
calificaciones a Serie Ribeiro LVIII Fitch asigna calificaciones preliminares a Ribeiro LX; PE Fitch
confirma calificaciones de Secubono 83 Fitch confirma calificaciones a los VDF de TUCUMAN
PERSONAL | Fitch confirma calificaciones al FF Cartasur VIII -Brazil Fitch rebaixa Rating do Banco
Standard de Investimentos S.A. Fitch afirma Rating 'A-sf(bra)' da 269a Serie de CRIs da Brazilian
Securities Fitch atribui Ratings Nacionais as Propostas de Emissao de Cotas do FIDC Omni Veiculos
VIII Fitch atribui Rating '‘A+(bra)’ a Proposta de 5a Emissao de Debentures da Brookfield Incorporacoes
Fitch afirma Rating das Cotas Seniores do FIDC Caesb Fitch atribui Rating 'A+sf(bra)' a 91a Serie da l1a
Emissao RB Capital Securitizadora Fitch atribui Rating a Proposta Emissao da Primeira Serie de Cotas
Seniores do GBX Prime | FIDC Fitch Affirms Banrisul's Ratings -Chile Fitch baja clasificaciones de
Grupo Empresas Navieras a BBB (cl); Outlook estable Correccion: Fitch ratifica la clasificacion de
Mutualidad de Carabineros Fitch Asigna Watch Negativo a Madeco Fitch sube clasificaciéon de ESSA a
A(cl) -Colombia Fitch Affirms Grupo Aval Acciones y Valores S.A. at 'BBB-'; Outlook Stable Fitch afirma
calificaciones a Bonos Ordinarios Concesionaria de Occidente. La perspectiva es estable -Costa Rica
Fitch afirma calificacion de Corporacion ILG y sus Emisiones en BBB(cri), La Perspectiva es Estable
Fitch Affirms Banco de Costa Rica's IDR at 'BB+' Fitch afirma la calificacion Internacional de Banco de
Costa Rica en BB+ Fitch Ratings Afirma Calificaciones de Banco Nacional de Costa Rica. Fitch afirma la
calificacion de VICESA y sus Emisiones en AA+(cri); la Perspectiva es Estable -Republica Dominicana
Fitch Affirms AES Dominicana's IDR at 'B*; Outlook Stable Fitch Expects to Rate Banreservas' Upcoming
Medium-Term Subordinated Notes 'B-(Exp)' Fitch Affirms HAINA's IDR at 'B'; Outlook Stable Fitch
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Affirms Itabo's IDR at 'B'; Outlook Stable Fitch afirma calificacién Nacional de Asociacion Cibao en
A(dom) Fitch asigna calificacion de Riesgo a Emision de Asociacion La Nacional en BBB(dom) Fitch
revisa Perspectiva a Negativa Calificacion de Asociacion La Vega; Afirma Calificaciones Fitch mejora
calificacion Nacional de Asociacion Popular hasta A+(dom) Fitch afirma la calificacion Nacional de BNV
y su Subsidiaria -Jamaica Fitch Revises Jamaica's Outlook to Negative; Affirms Rating at 'B-' -México
Fitch mejora a 'A-(mex)' la calificacion del Estado de Guerrero Fitch ratifica en 'AAA(mex) ' Calificaciones
de Gas Natural México; Perspectiva Estable Fitch coloca en Observacion Negativa las Calificaciones de
Herdez Fitch incrementa calificacién de Administrador de Activos a Metrofinanciera a 'AAFC4(mex)’
Fitch afirma la calificacion de Seguros Banorte Generali en 'AA+(mex)'; Perspectiva Estable Fitch Affirms
PEMEX Finance Ltd's Ratings at 'A"; Outlook Stable Fitch asigna la calificacion de BBB(mex) al
Municipio de Lazaro Cardenas, Michoacan Fitch modifica a AA-(mex) la calificacion de Torreon,
Coahuila Fitch modifica a 'D(mex)' la calificacién de Othon P. Blanco, QR -Peru Fitch Assigns Initial
'‘BBB-' IDR to Cementos Pacasmayo S.A.A.; Outlook Stable
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