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Fitch Publica Reporte Especial de la
Industria de Seguros del Cono Sur

29 de enero de 2013
Fitch Ratings Nueva York/Santiago, 29 de Enero de 2013: Fitch Ratings publicé un reporte especial
sobre las perspectivas 2013 de la industria de seguros del cono sur. Fitch mantiene una perspectiva
estable para la industria de seguros en Bolivia, Chile y Uruguay, que redundaria en la reafirmacion de la
mayor parte de las clasificaciones asignadas a aseguradoras en un horizonte de 12-24 meses. Fitch
asigno6 perspectiva negativa a la industria de seguros en Argentina, considerando las potenciales
presiones sobre la flexibilidad operativa de las compafiias y su efecto en eventuales rebajas de
clasificacion en un horizonte de 12-24 meses. El mercado de seguros en el cono sur muestra realidades
desiguales. Mientras Chile enfrenta un perfil maduro y sélida suscripcion, incluyendo una adecuada
diversificacion de prima y un marco regulatorio estable, otros paises deben lidiar con una mayor
incertidumbre regulatoria como Bolivia y Argentina, o bien con mayores presiones inflacionarias como
Argentina y Uruguay. Argentina y Uruguay presentan indices de inflacién por encima del resto de la
region, influyendo en amplias tasas de crecimiento nominal de prima. Uruguay enfrenta un escenario de
inflacion relativamente elevado pero controlado, mientras que la industria de seguros Argentina ha
demostrado la flexibilidad suficiente para anticipar ajustes de tarifas. La amplia brecha entre las
mediciones oficiales y no oficiales de inflacién en Argentina, en opinién de la agencia, podrian presionar
el margen operativo de las compafiias de seguros, en un ambiente de negocios que ya se caracteriza
por su poca flexibilidad operativa. Los ingresos financieros continuaran siendo claves en el resultado
neto de las compafias de seguros, ya sea para compensar resultados técnicos ajustados (Uruguay y
Argentina), o bien dada la relevancia de las carteras ligadas a administracion de activos (Bolivia y Chile).
La volatilidad experimentada por los mercados de capitales continuaria induciendo a amplias
fluctuaciones en el resultado neto. En opinion de Fitch sera clave para la solvencia de la industria la
habilidad de las compafias para manejar el natural retraso entre la mayor lentitud de ajuste de tarifas
técnicas y la veloz dinamica de los mercados financieros. La perspectiva negativa asignada a las
aseguradoras en Argentina fueron consecuencia de la reduccién de la clasificacion soberana del pais en
noviembre de 2012, lo que incremento el riesgo relativo del portafolio de inversiones administrado por
las compariias de seguros, asi como por la serie de cambios en el marco regulatorio y operativo de la
industria en los ultimos afios. Uruguay presenta un lento, pero progresivo, proceso de diversificacion de
prima respecto de la posicién dominante del Banco de Seguros del Estado. Sin embargo, la intensa
competitividad por linea de negocio ha resultado en importantes presiones tarifarias que determinan una
alta dispersion en los margenes de suscripcion, situacion que continuaria el 2013. El segmento
previsional, actualmente en run off, continuara representando una importancia significativa del negocio
de seguros en Bolivia. Dicha linea presenta una acotada flexibilidad operativa y podria incluso presionar
la solvencia de la industria en el largo plazo. Paralelamente, el segmento de vida tradicional y de
seguros generales ha demostrado una buena adaptabilidad frente a un ambiente operativo cambiante
asi como un desempefio técnico adecuado. Contactos: Rodrigo Salas Senior Director +562 2 499 3300
Fitch Chile 200 Alcantara, office 202 Santiago, Chile Santiago Recalde Associate Director +562 2 499
3300 Maria Cristina Tzioras Associate Director +562 2 499 3300 Relacionadora de Medios: Elizabeth
Fogerty, Nueva York, Tel: +1 (212) 908 0526, Email: Elizabeth.fogerty@fitchratings.com Informacién
adicional disponible en ‘www.fitchratings.com’ Criterios Aplicables e Informes Relacionados: --‘Insurance
Ratings Methodology’ (jan.11, 2013). 2013 Outlook — Seguros Latinoamérica Cono Sur TODAS LAS
CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
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CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM.
LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE
SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA
CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.
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