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Fitch afirma en “A3(arg)” a la Serie |
de ON de Corto Plazo por hasta $ 25
millones de Credinea S.A.

11 de marzo de 2013

Fitch ha afirmado la categoria “A3(arg)” a la Serie | de Obligaciones Negociables de Corto Plazo por
hasta $ 25 millones emitidas por Credinea S.A Factores Claves de la Calificacion: La capitalizaciéon de
Credinea se considera satisfactoria (El Fitch Core Capital representa el 39.8% del activo al 30/11/12) y
se estima continuard alcanzando buenos niveles por la generacion de resultados de la entidad. La
compafia registra satisfactorios indicadores de rentabilidad (ROAA 17.5% nov'12), aunque inferiores a
los observados en el afio anterior (ROAA 22.1% nov’11), dado el incremento de sus costos como
consecuencia de su estrategia de expansion. Fitch estima que continuara registrando una adecuada
rentabilidad, mientras que, los factores de riesgo provendrian del impacto que podria tener un deterioro
del contexto econdmico sobre la calidad de los activos y el costo del fondeo, como asi también un
aumento de sus gastos dentro de un contexto inflacionario. La calidad de los activos se considera
adecuada y acorde al modelo de negocio. La irregularidad de la cartera muestra un aumento (11.8%
nov’'12 / 9.8% nov’ll), aunque se mantiene en niveles aceptables y similares a los de entidades
comparables. La cobertura de cartera irregular con previsiones supera las 4 veces, en tanto, las
previsiones sobre cartera total alcanzan a 50%, todos parametros considerados satisfactorios por Fitch.
Se fondea principalmente a través de su amplia base de capital y la emisién de fideicomisos. En el
presente ejercicio se realizo la emision de deuda de corto plazo en el mercado de capitales que
contribuy6 mejorar su mix de fondeo. Los préstamos bancarios son poco significativos en el balance de
la compafiia. El indicador de liquidez inmediata a nov.’12 es de 18.6%. Sin embargo la compafiia
obtiene liquidez por el flujo de su cobranza de préstamos los cuales son a corto plazo, esto permite
evaluar como satisfactoria su situacion de liquidez, que se espera continle a lo largo del ejercicio.
Sensibilidad de la Calificacién Un deterioro en la calidad de la cartera y una desmejora en la
rentabilidad, podrian implicar una baja en la calificacion. Contactos Analista principal Andrea Mariel
Luna +54 11 52358131 Analista Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7° piso —
C1041AAM — Capital Federal — Buenos Aires Analista secundario Santiago Gallo Director +54 11
52358137 Relacion con los medios: Laura Villegas — Buenos Aires — 5411 52358139 -
laura.villegas@fithcratings.com Informacion adicional disponible en www.fitchratings.com vy
www.fitchratings.com.ar Los criterios ' Global Financial Institutions Rating Criteria ' (Agosto 15, 2012
esta disponible en www.fitchratings.com.ar o en www.fitchratings.com. Las calificaciones antes
sefialadas fueron solicitadas por el emisor, 0 en su nombre, y por lo tanto, Fitch ha recibido los
honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.
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