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Resumen semanal - Acciones de
calificación
15 de abril de 2013

Fitch Argentina: acciones de calificación Resumen semanal de acciones de calificación del 8 al 12 al de
abril de 2013 *Estudios destacados del sector soberano -Fitch Affirms China's FC IDR at 'A+';
Downgrades LC IDR to 'A+' La baja de la calificación en moneda local del soberano chino refleja: 1) los
crecientes riesgos a la estabilidad financiera debido a que, desde 2009, el crédito ha estado creciendo
en forma mucho más rápida que el PIB, 2) la creciente deuda de los gobiernos locales chinos, siendo la
falta de transparencia de ésta una desventaja comparado con sus pares de calificación, 3) la base de
ingresos fiscales más baja y volátil de China en relación a la mediana de la categoría ‘A’, y 4) el historial
de inflación menos favorable de China comparado con sus pares. -Qatar Support Positive for Egypt
Against Tough Background La decisión de Qatar de proveer USD3 mil millones en soporte adicional es
un factor positivo para Egipto, ya que, ante falta de una acuerdo con el FMI y en un entorno económico
en constante deterioro, este aporte aumentará en forma significativa las reservas internacionales del
país. La acción de Qatar es especialmente oportuna debido al continuo retraso en las elecciones
parlamentarias y a la creciente polarización política en Egipto. Es probable que las elecciones se
postergarán hasta el otoño, aunque no se sabe cómo esto afectará a las negociaciones con el FMI. -
Structural Reforms Necessary in CEE-5 to Boost Real Convergence La implementación de reformas
estructurales será necesaria para que los cinco países más importantes de Europa Central y del Este
(CEE-5) puedan mejorar sus perspectivas de crecimiento en el mediano plazo y acelerar la
convergencia de sus ingresos reales. Estas reformas cubrirían una amplia gama de sectores, incluyendo
la salud pública, los sistemas de pensiones, los mercados laborales, la innovación y las empresas
públicas. Una mejora en el clima de negocios en general también será clave. Fitch piensa que
actualmente Polonia se encuentra en la mejor posición para lograr una recuperación, seguido por
Rumania, Bulgaria, la República Checa y, más atrás, Hungría. El PIB per cápita bajo comparado con el
promedio de la UE restringe el potencial al alza que tienen los soberanos de estos países. *Estudio
destacado del sector no financiero -Lenovo Buoyant in Tough Times for PC Makers Fitch Ratings espera
que Lenovo Group Limited (Lenovo) de China siga mostrando un desempeño sólido durante lo que se
anticipa será un tiempo difícil para la mayoría de los productores de PCs. El fuerte reconocimiento de la
marca de Lenovo en China, el creciente posicionamiento en los mercados internacionales de PCs y su
creciente participación en el mercado de smartphones son factores importantes que diferencian a
Lenovo dentro de una industria que continúa enfrentando varios obstáculos incluyendo un crecimiento
anémico en los mercados desarrollados y la continua sustitución de PCs por tablets y smartphones.
*Estudio destacado de administración de activos -Chinese MMFs Unaffected by Downgrade on
Sovereign LC IDR Fitch Ratings no cree que la baja del soberano chino tenga un impacto sobre las
calificaciones en moneda local de los fondos de mercado de dinero (MMF) chinos. Esto, a pesar de que
los activos y pasivos de los MMF chinos se encuentran exclusivamente expresados en moneda local y
que la gran mayoría de sus carteras tienen una exposición directa o indirecta al riesgo crediticio del
soberano chino. Fitch considera que la IDR de LP en ML del soberano de ‘A+’ sigue siendo alta y
consistente con la calificación 'AAAmmf(chn)' de los MMF chinos dentro del universo calificado por Fitch.
Además, la deuda soberana o semi-soberana continúa beneficiándose de una fuerte liquidez en el
mercado secundario en China. *Estudio destacado de mercados crediticios -Fitch Launches Credit
Market Quarterly EMEA - Bond Rally Resilient Amid Eurozone Jitters Fitch Ratings ha publicado un
nuevo informe bajo el nombre “Credit Market Quarterly EMEA”, el cual ilustra las tendencias en las
perspectivas de calificación, la confianza del inversionista, las emisiones de bonos corporativos, el
refinanciamiento, los precios de mercado y los flujos de fondos. Una amplia gama de datos sobre los
mercados crediticios muestra que, mientras que la economía global continúa luchando por una
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recuperación, los mercados financieros ya están pasando por un auge. Los spreads siguen ajustándose,
con los rendimientos de los bonos especulativos cayendo por primera vez por debajo del 6%, reflejando
la continua búsqueda de retornos por parte de los inversionistas, así como la gradual mejora en la
confianza por el futuro de la zona euro. *Estudio destacado del sector finanzas estructuradas -APAC SF
Ratings Unscathed by Natural Disasters Los principales desastres naturales que afectaron a la región
Asia-Pacífico entre 2010 y 2012 no han tenido impacto alguno sobre las transacciones de finanzas
estructuradas calificadas por Fitch. Los desastres naturales durante ese período incluyen el terremoto y
tsunami de Japón de 3/11; los terremotos de 9/10 y 2/11 en Canterbury, Nueva Zelanda, así como las
peores inundaciones en décadas que afectaron a Queensland, Australia, y Tailandia. En la mayoría de
estos casos, las transacciones evitaron una exposición significativa a los desastres mediante la
diversificación de sus carteras. *Estudios adicionales Es posible que algunos de estos informes formen
parte de Fitch Research premium content y por lo tanto no estén disponibles a través de un registro
gratuito. Fitch Research es un servicio de suscripción pagado que proporciona acceso completo a
informes analíticos y calificaciones históricas y actuales, así como un seguimiento detallado de bonos.
Fitch Publishes Asia-Pacific Q113 Sovereign Overview Better Brand Recognition for Samsung via Best
Buy Shops Adjustments to EMEA Corporates' Consolidated Profiles Cancellation of PGE's Power Plant
Project May Be Credit Positive New Bank Encumbrance Reporting Should Aid Transparency February
2013 Summary of Latin American Rating Actions Fitch publica Estudio sobre Transicion e
Incumplimiento de Calificaciones Nacionales en Mexico 2012 Fitch Publishes The Weekly Wire
Compendium of Commentary Spanish Bank Restructuring on Track but Risks Remain Fitch Publishes
Capital Goods Sector Credit Factor Compendium *Próximo evento Fitch Teleconf: Russian Metals,
Mining & Chemicals; 16 April *Acciones de calificación -Argentina Fitch afirma la calificación de Don
Mario SGR Fitch afirma la calificación de Garantizar SGR Fitch afirma la calificación de Los Grobo SGR
Fitch confirma en la Categoría AA+(arg) a las ON de Molinos Fitch afirma la calificación de BBB-(arg) a
SGR Cardinal Fitch confirma AAA(arg) PE a VDFA de FF Consumo Vida I Fitch subió a A1+(arg) a los
VRD de Agroaval XIX Fitch subió a A1+(arg) los VRD emitidos por Agroaval XVII Fitch subió a A1+(arg)
a los VRD de Agroaval XVIII Fitch subió a A1+(arg) a los VRD emitidos por Agroaval XX Fitch confirma
A-(arg) a VRD del Cardon I; Perspectiva Estable Fitch confirma calificaciones al FF Consubond 93 Fitch
confirma calificaciones de NBC - Prestamos Personales IV Fitch confirma calificaciones de Secubono 86
Fitch confirma calificaciones de Megabono Credito 99; Perspectiva Estable Fitch confirma calificaciones
de Megabono Crédito 97 Fitch califica ON Serie VIII y IX a emitir por Banco Hipotecario Fitch sube a
BBB-(arg) a las ON de Euromayor Fitch califica ON Clase XXI a emitir por Tarjeta Naranja Fitch asigna
'AA(arg)' a Bonos de YPF por hasta $100MM Fitch asigna calificación a ON de Compañía Financiera
Argentina Fitch retira la calificación de los Títulos 2022 de Formosa Fitch confirma calificaciones a
Secubono Credinea 87 -Brazil Fitch afirma rating 'AAAsf(bra)' da Emissao de Debentures da Salus
Empreendimentos Logisticos S.A. aumento de Capital Nao Afeta Ratings da Triunfo Fitch atribui rating
Inicial 'A-(bra)' a Profarma; Perspectiva Estavel Fitch Rates Aralco's IDRs 'B'; Proposed US$200MM
Notes 'B'/RR4; Outlook Stable Fitch atribui ratings a Proposta de Emissao de cotas do FIDC Empirica
Domus Platinum Fitch rebaixa rating das Cotas Seniores e Subordinadas do FIDC CPMG Fitch eleva
rating de Cotas Seniores do FIDC Lecca Consignado I -Chile Fitch asigna Watch Negativo a Entel y
ALTSA Fitch ratifica clasificación de Seguros Continental 'AA-(cl)' Fitch ratifica Categoría 'AA+(cl)' a
MetLife Seguros de Vida Fitch ratifica clasificación de Mutualidad de Carabineros 'A+(cl)'/Estable -
Colombia Fitch subió la calificación de los TIPS Pesos B y MZ E-11; Perspectiva Positiva Fitch afirma en
AA(col) y F1+(col) las calificaciones de Capitalizadora Colpatria S.A. Fitch afirma la calificación A+(col) a
la Empresa Regional de Occidente SA. La Perspectiva es Estable Fitch asigna la calificación de la
Universidad de Antioquia en "AA (col)", perspectiva estable -Costa Rica Fitch Ratings afirma calificación
a Emisiones de Fideicomiso PH Cariblanco -El Salvador Fitch Afirma Calificaciones de CrediQ en El
Salvador en 'BB+(slv)' Fitch Withdraws CIFI's Ratings -Mexico Fitch asigna 'AAA(mex)' a emisión
FNCOT 13 del Infonacot Fitch coloca en Observación Negativa bursatilizaciones de Metrofinanciera
Fitch Places MTROCB 07U and MTROCB 08U on Rating Watch Negative Fitch ratifica calificación en
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BBB+(mex) al Municipio de Guadalupe, Zacatecas Fitch Rates Metalsa's Proposed Unsecured Notes
'BBB-(exp)' Fitch asigna calificación de A(mex)vra a dos créditos bancarios del Estado de Veracruz -
Peru Fitch Rates Corporacion Lindley's Proposed Bond Issuance 'BBB-' -Venezuela Fitch afirma
calificación 'BBB(ven)' de NETUNO


