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Fitch afirma la calificación de Banco
de Servicios y Transacciones –
Gerencia Fiduciaria
9 de mayo de 2013

Fitch Ratings afirma la calificación de “Banco de Servicios y Transacciones- Gerencia Fiduciaria” en 3-
FD(arg). Factores Relevantes. La calificación del área de servicios fiduciarios del Banco de Servicios y
Transacciones S.A. (BST) denominada Gerencia de Banca Fiduciaria (BSTF) contempla los beneficios
administrativos, de control, comercial y tecnológico que le proporciona su integración al banco. Por su
parte, el débil desempeño financiero del banco es un factor que limita la calificación asignada. El
objetivo de BSTF es generar valor agregado al negocio de banca especializada en asesoría, diseño e
implementación de esquemas de financiamiento y administración fiduciaria acordes a necesidades
específicas de los potenciales clientes. En este sentido, su cartera de estructuras posee una
composición heterogénea de fideicomisos privados, y su estrategia no se orienta a lograr beneficios por
explotación de economías de escala, sino a maximizar el beneficio por unidad administrada. Los
sistemas tecnológicos del banco cumplen con los requerimientos del BCRA. BSTF no posee software
específicos para la administración de las estructuras, en parte, debido a la heterogeneidad de las
mismas. No obstante, un escenario que implicase un crecimiento acelerado en el volumen de negocios
en el mediano y largo plazo podría generar limitaciones operativas. Sin embargo, Fitch estima que BSTF
continuará generando un volumen de negocios acorde a su estructura y capacidad de gestión. La
participación de mercado de BSTF es reducida, lo cual es razonable en función de la definición de su
objetivo de especialización. A dic’12, mantenía bajo administración una cartera de 34 transacciones
vigentes, registrando una adecuada dinámica en la generación de nuevas transacciones, acorde a su
enfoque de negocio de nicho. El banco aprobó cambios en el organigrama de la entidad que tiene
efectos sobre áreas involucradas en el producto fiduciario. Esta modificación trajo aparejada una
actualización en los procesos y en el Manual de Negocios Fiduciarios a mar´13 para que se adecuen a
la nueva estructura organizativa. Fitch espera que los cambios le permitirán a BSTF lograr una mayor
segmentación entre las áreas comerciales, de administración y control de la actividad fiduciaria, y una
creciente integración de las actividades con otras áreas de la entidad que intervienen en el ciclo del
producto fiduciario que permitan explotar las sinergias del sector. Fitch considera como factor favorable
la participación de la dirección en todo el ciclo fiduciario y la experiencia profesional de los integrantes
del área atento a la especificidad del tipo de estructuras fiduciarias administradas que posee. Además
se considera adecuada la nueva delimitación en el Manual de Negocios Fiduciarios de cada área
operativa, que dan mayor formalidad a la actividad de BSTF. Sensibilidad de la calificación La
calificación podría disminuir ante un significativo deterioro del nivel de capitalización del banco,
observaciones no atendidas de auditorías, alta rotación de personal, un deterioro en la calidad del
servicio o retrasos en la recepción y/o emisión de los pagos pertenecientes a los fideicomisos. La
calificación podría subir ante una significativa y sustentable mejora en el desempeño financiero de BST,
el avance sostenido en la calidad del servicio brindado, el incremento de los controles utilizados y la
automatización de procedimientos realizados. Sin embargo, Fitch no prevé este escenario en el
mediano plazo. Contactos: Analista Principal Andrea Mariel Luna Analista +54 11 52358131 Fitch
Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 – 7mo piso – C1041AAM Capital Federal –
Argentina Analista Secundario María Fernanda López Senior Director +54 11 52358100 Relación con
los medios: Laura Villegas – Buenos Aires – 5411 52358139 – laura.villegas@fithcratings.com Las
calificaciones antes señaladas fueron solicitadas por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestación de sus servicios de calificación. Información
adicional disponible en www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar. Los criterios ' Global Financial
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Institutions Rating Criteria ' (Agosto, 2012) y Latin American Trustee and Common Representatives
(Diciembre, 2012) están disponibles en www.fitchratings.com. TODAS LAS CALIFICACIONES
CREDITICIAS DE FITCH ESTÁN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: / /
FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMÁS, LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACIÓN Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTÁN DISPONIBLES
EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PÚBLICAS,
CRITERIOS Y METODOLOGÍAS ESTÁN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL
CÓDIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLÍTICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS
DE INTERÉS, BARRERAS PARA LA INFORMACIÓN PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO,
Y DEMÁS POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTÁN TAMBIÉN DISPONIBLES EN LA SECCIÓN DE
CÓDIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS
DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER
ESTÁ BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNIÓN EUROPEA, SE PUEDEN
ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.


