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Fitch Ratings publica el informe
especial: Entendiendo el mercado de
fondos de Argentina

16 de agosto de 2013
En el dia de hoy, Fitch Argentina publicé un nuevo informe especial titulado Entendiendo el mercado de
fondos de Argentina. El informe comienza con una explicacion del significado de un fondo comun de
inversion (FCI) y una descripcion de su tratamiento impositivo y sus ventajas. Entre estas Ultimas se
destacan la administracion profesional con facilidad de acceso para el inversor minorista por los montos
minimos bajos de suscripcion, la diversificacion y la liquidez entre otras. Luego, se evidencia el fuerte
crecimiento patrimonial que registré el mercado de fondos de Argentina. La primera mitad del afio
finalizé con un patrimonio neto bajo administracion de ARP57.365 millones, lo que significd un
crecimiento de 27.1% comparado con el cierre de 2012 y del 45.7% respecto al cierre de junio del
mismo afio. La evolucion del patrimonio total del mercado de fondos en Argentina no ha sido
homogénea entre los distintos tipos de fondos en los dltimos afios. Mientras que la mayoria de los
fondos presenta una tendencia de crecimiento, en parte explicada por los niveles de inflacion, los fondos
de renta variable presentan una tendencia decreciente. Fitch destaca en el informe las principales
causas del crecimiento del sector, entre las que se destacan la fuerte emisién monetaria (que implica
elevados niveles de liquidez en el mercado) junto con la imposibilidad de repatriar dividendos por parte
de las empresas multinacionales. Ademas, las nuevas regulaciones que aplican sobre las compafiias de
seguro que impiden sacar sus inversiones fuera del pais y que una parte de sus inversiones debe ser
destinada a activos “inciso k”, también son motores del crecimiento del sector. Luego, el informe
contempla un analisis de concentracion de las principales Administradoras. A la fecha de analisis
operaban activamente en el mercado 41 Administradoras y las principales cinco concentraban el 42.1%
y las principales diez el 66.1% del patrimonio total. En tanto, a la misma fecha las Administradoras
vinculadas a bancos representaban el 63.7% del patrimonio total administrado, mientras que las
Sociedades independientes representaban el 36.3% restante. También se evidencia una elevada
concentracion por tipo de inversor. Pese a los esfuerzos por incrementar la participacion del sector
minorista, el mercado de fondos de Argentina sigue dominado por la presencia de los inversores
institucionales. A junio de 2013 representaban cerca del 93% mientras que el sector minorista
representaba el 7% restante. Finalmente, el informe contempla un analisis comparativo con sus pares
latinoamericanos y concluye que pese al fuerte crecimiento registrado aun se encuentra lejos de los
principales mercado de la regién, tanto en patrimonio total administrado como en cantidad total de
clientes. Contactos: Gustavo G. Avila Director +541152358142 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo
S.A. Sarmiento 663 — 7mo piso — C1041AAM — Capital Federal — Buenos Aires Mariano Maccagno
Analyst +541152358147 Relacion con los medios: Dolores Teran — Buenos Aires — 541152358100 —
dolores.teran@fithcratings.com Informacion adicional disponible en www.fitchratings.com vy
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CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS
DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER
ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN
ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.
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