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Fitch Uruguay asigna la calificación
BBB(uy) con Perspectiva Negativa a
Banco de la Nación Argentina
(Sucursal Uruguay)
24 de abril de 2014

Fitch Uruguay asignó la Calificación Nacional de Largo Plazo BBB(uy) con Perspectiva Negativa a
Banco de la Nación Argentina (Sucursal Uruguay). FACTORES RELEVANTES DE LA CALIFICACION
La calificación de Banco de la Nación Argentina (Sucursal Uruguay) (BNAUY) se basa principalmente en
el soporte que posee de su casa matriz. La entidad es una sucursal y posee una garantía explícita del
Banco de la Nación Argentina cuyas operaciones cuentan con garantía de la Nación Argentina.
Asimismo, la calificación contempla la adecuada calidad de sus activos, su holgada liquidez y su buena
capitalización, aunque sin dejar de considerar su reducido tamaño, la concentración de sus clientes y
depositantes y su acotada rentabilidad. La perspectiva negativa asignada a BNAUY se fundamenta en
que su casa matriz, soporte de la entidad, se encuentra actualmente calificada en AA(arg) Perspectiva
Negativa. SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION Una baja de calificación de Banco de la Nación
Argentina y/o un deterioro en el entorno operativo en el que se desempeña la misma, podría derivar en
una baja de calificación de la entidad. Asimismo, un fuerte deterioro, en los ratios de liquidez y
capitalización podrían poner presión a la calificación. PERFIL BNAUY es sucursal del Banco de la
Nación Argentina, siendo éste una persona jurídica de derecho público en la República Argentina y
cuyas operaciones cuentan con garantía de la Nación Argentina. El banco es la entidad de menor
tamaño del sistema financiero uruguayo, con una participación de mercado del 0.85% y 0.81% de los
activos y depósitos totales de los bancos privados respectivamente. Los resultados de BNAUY se
mantienen en niveles acotados (ROAA: 0.05%) y a diciembre´13 compara desfavorablemente con la
media del sistema financiero uruguayo en el mismo período. (ROAA: 1.07%). Se espera que la
rentabilidad continúe en niveles moderados, dada la reducida operatoria de la entidad. La entidad posee
una reducida cartera de clientes y una elevada concentración entre sus principales depositantes,
explicado en parte por su reducido tamaño. La calidad de la cartera del banco es buena. A diciembre’13
la cartera irregular alcanzaba tan sólo el 0.39% del total de financiaciones y la cobertura de previsiones
sobre cartera irregular era holgada, cercana a siete veces. En tanto, los indicadores de capitalización
son adecuados. El ratio de Patrimonio Neto/Activos alcanzaba a diciembre´13 un 12.79% y el ratio de
capital ajustado alcanzaba el 34.5% a la misma fecha. Por último, la entidad posee una elevada
concentración de su fondeo. La principal fuente de fondos son los depósitos de los no residentes,
aunque los mismos presentan una elevada concentración. Al 31-12-13 el principal depositante en
moneda extranjera representa el 57%, lo que se encuentra parcialmente mitigado por ser un organismo
internacional y la elevada liquidez que mantiene el banco. A dic’13, los activos líquidos representaban el
85.1% de sus obligaciones de corto plazo. Además, la entidad cuenta con una línea de crédito del
Banco de la Nación Argentina sucursal Nueva York por USD18 millones. Contactos: Gustavo Avila
Director +54 11 52358142 Sarmiento 663 – 7 piso – C1041AAM – Capital Federal – Buenos Aires María
Fernanda Lopez Senior Director +54 11 52358100 Relación con los medios: Douglas D. Elespe,
doug.elespe@fixscr.com, 5235-8100 Las calificaciones antes señaladas fueron solicitadas por el emisor,
o en su nombre, y por lo tanto, Fitch ha recibido los honorarios correspondientes por la prestación de
sus servicios de calificación. Información adicional disponible www.fitchratings.com.ar TODAS LAS
CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTÁN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO
ESTE ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMÁS,
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LAS DEFINICIONES DE CALIFICACIÓN Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES
CALIFICACIONES ESTÁN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM.
LAS CALIFICACIONES PÚBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGÍAS ESTÁN DISPONIBLES EN ESTE
SITIO EN TODO MOMENTO. EL CÓDIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLÍTICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERÉS, BARRERAS PARA LA INFORMACIÓN PARA
CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMÁS POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTÁN
TAMBIÉN DISPONIBLES EN LA SECCIÓN DE CÓDIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH
PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A
TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE
LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTÁ BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA
UNIÓN EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB
DE FITCH.


