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FIX (afil iada de Fitch) baja la
calificación de Fiduciario de TMF Trust
Company (Argentina) S.A.
20 de octubre de 2014

FIX SCR, “Afiliada de Fitch Ratings”, ha decidido bajar a la Categoría 2FD(arg) desde la Categoría
2+FD(arg), y asignar la Perspectiva estable a la calificación del Fiduciario TMF Trust Company
(Argentina) S.A. FACTORES RELEVANTES DE LA CALIFICACIÓN La baja en la Calificación de TMF
está relacionada fundamentalmente a la reducción en la liquidez registrada por la entidad, a partir de la
inmovilización en el activo corriente que le generó un préstamo otorgado a una empresa relacionada y a
la ajustada capitalización que registra su posición financiera, considerando la calificación que mantenía
el fiduciario. Por otro lado, se tuvieron en cuenta el soporte operativo y estratégico que le brinda el
Grupo al cual pertenece, la especialización global en el negocio y participación de mercado, la
experiencia de su management, y la adecuada capacidad y seguridad de su plataforma tecnológica. Por
otra parte, se consideró el alto nivel de competencia y la inflexibilidad de sus costos a la baja.
SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACIÓN La calificación podría bajar ante una menor solvencia de la
compañía, una reducción significativa de su liquidez, y/o ante el deterioro de sus controles operativos.
La calificación podría subir ante una significativa y sustentable mejora en el capital de TMF, un aumento
significativo en la liquidez, un avance sostenido en la calidad del servicio brindado y el incremento de los
controles utilizados. Contactos: Analista Principal Enrique Hirtz Associate Director +54 11 52358112 FIX
SCR S.A. AGENTE CALIFICADOR DE RIESGO (asociada a Fitch Ratings) Sarmiento 663 – 7° piso –
C1041AAM Capital Federal – Argentina Analista Secundario Darío Logiodice Director 5411 – 5235 -
8100 Relación con los medios: Douglas D. Elespe, doug.elespe@fixscr.com, 5235-8100 Las
calificaciones antes señaladas fueron solicitadas por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto, FIX SCR
ha recibido los honorarios correspondientes por la prestación de sus servicios de calificación. TODAS
LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTÁN SUJETAS A CIERTAS
LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES
SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP://WWW.FIXSCR.COM. ADEMÁS, LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACIÓN Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTÁN DISPONIBLES
EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PÚBLICAS, CRITERIOS Y
METODOLOGÍAS ESTÁN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CÓDIGO DE
CONDUCTA DE FIX SCR S.A., Y LAS POLÍTICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE
INTERÉS, BARRERAS PARA LA INFORMACIÓN PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y
DEMÁS POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTÁN TAMBIÉN DISPONIBLES EN LA SECCIÓN DE
CÓDIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX SCR S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS
DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER
ESTÁ BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNIÓN EUROPEA, SE PUEDEN
ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIX SCR S.A.


