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FIX (afiliada de Fitch) confirma la

calificacion del fondo Cohen Renta

Flja

27 de abril de 2015
FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada de Fitch Ratings”, (en adelante FIX)
confirmé la calificacion del fondo Cohen Renta Fija en AA-f(arg). FACTORES RELEVANTES DE LA
CALIFICACION La calificacion del Fondo se fundamenta, de acuerdo a la metodologia aprobada en
CNV, en el riesgo crediticio del portafolio y en el analisis del Administrador. El riesgo crediticio promedio
gue evidencié su cartera en el Ultimo afio se ubic6é en promedio en linea con la calificacion asignada. Se
destaca que, si bien en los Ultimos 6 meses el riesgo de crédito estuvo por debajo de la calificacion, la
Administradora manifesté un cambio de estrategia, orientado a priorizar la calidad crediticia de la
cartera. Asimismo, se considero la distribucion de las calificaciones, la concentraciéon por emisor y/o
sector y el riesgo de liquidez que presenta el Fondo. ADMINISTRADORA Cohen SGFCI S.A. cursa un
proceso de reorganizacion societaria instrumentado en un Acuerdo de Fusion, aprobado por Asamblea
Extraordinaria en mayo de 2014, por medio del cual Cohen S.A. (continuadora de Cohen S.A. Sociedad
de Bolsa) absorbe a Cohen SGFCI SA y a CGM Cohen Global Markets. La fusion fue inscripta en la 1GJ
en octubre de 2014 y a la fecha se espera de la CNV la resolucién que disuelve la compafiia sin
liquidarla. A enero de 2015 administraba activamente cinco fondos y un patrimonio cercano a los $1.000
millones, con una participacion de mercado del 0.7%. El Agente de Custodia, Deutsche Bank S.A., es un
banco mayorista que cuenta con una Unica sucursal con sede en Buenos Aires. Deutsche Bank AG.
Frankfurt tiene una participacion del 98% del capital de su subsidiaria en Argentina. La Administradora
posee un adecuado proceso de seleccion de activos y monitoreo asi como un adecuado control del
cumplimiento de los limites regulatorios y lineamientos internos. Asimismo, los principales ejecutivos de
la Administradora son idéneos para una adecuada administracion de los fondos. Para acceder al
informe de calificacion, por favor consultar en el sitio web de la calificadora, www.fixscr.com. Contactos:
Analista Principal Jonathan Spitz Analyst +541152358147 Sarmiento 663 — 7° piso — C1041AAM Capital
Federal — Argentina Analista Secundario Gustavo Avila Director +541152358142 Relacion con los
medios: Douglas D. Elespe — Buenos Aires — 5411 52358100 — doug.elespe@fixscr.com Informacién
adicional disponible en www.fixscr.com Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el
emisor, o0 en su hombre, y por lo tanto, FIX ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion
de sus servicios de calificacion. TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A.
ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS
LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM /
UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO
WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y
METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE
CONDUCTA DE FIX SCR S.A., Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE
INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y
DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX SCR S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS
DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER
ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN
ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIX SCR S.A.
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