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FIX (afiliada de Fitch) confirma las
calificaciones de las subsidiarias
locales del Grupo Zurich

17 de julio de 2015
FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada de Fitch Ratings”, confirmé las
calificaciones de Zurich Argentina Compafiia de Seguros S.A., Zurich International Life Ltd. (Sucursal
Argentina) y Zurich Santander Seguros Argentina S.A., entidades subsidiarias (directa o indirectamente)
de Zurich Insurance Company — Suiza (ZIC) — calificada en A+ con perspectiva estable-por Fitch. Un
detalle completo de las acciones de calificacion se encuentra al final de este comunicado. Zurich
Argentina Cia. de Seguros S.A. (ZArg) es la subsidiaria local de ZIC que ofrece toda la gama de seguros
patrimoniales, con una marcada orientacién comercial a cubrir los riesgos corporativos, y con una
reconocida franquicia y posicionamiento en el mercado argentino. A mar'l5 era la compafiia n°14 del
mercado, concentrando el 2.23% del total de primas suscritas entre 170 compafiias activas
comercialmente. Zurich International Life Ltd.- Sucursal Argentina (ZLife) es una sucursal de Zurich
Financial Services (ZFS), con una reconocida franquicia y posicionamiento de liderazgo en el mercado
argentino de seguros de vida. ZLife se especializa en la comercializacion de seguros de vida con ahorro.
A mar'l5 ocupaba el primer puesto entre 66 compafias activas en el segmento, con el 25.2% de
participacion. Zurich Santander Seguros Argentina S.A. (ex Santander Rio Seguros S.A.) (ZSSA) es una
compafiia de bancaseguros que brinda coberturas de seguros a los clientes del Banco Santander Rio.
La compafia es propiedad en forma indirecta de Zurich Insurance Company — Suiza (51%) y Banco
Santander — Espafia (49%). FACTORES RELEVANTES DE LA CALIFICACION Las calificaciones de
las tres entidades consideran positivamente su pertenencia a una firma global de excelente solvencia y
amplia trayectoria en el mercado de seguros a nivel mundial, que les brinda soporte técnico y financiero
a las subsidiarias locales, ademas de la identificacion de marca con el accionista. La calificacion de
ZArg ademas considera su buen posicionamiento en el mercado, su adecuada diversificacion geografica
y de productos. A su vez se considerod el negativo desempefio técnico y elevado apalancamiento. La
calificacion de ZLife tiene en cuenta su fuerte liderazgo en el mercado local de vida individual y su
adecuado desempefio general, asi como su caracter de sucursal del grupo al cual pertenece. En el caso
de ZSSA se evalla como factor fundamental de calificacion la estrecha correlacion y grado de
cautividad de negocios que mantiene la compariia con el Banco Santander Rio, el cual representa su
principal canal de distribucion. El grupo Santander forma parte central de la estrategia de negocios de la
compafia e histéricamente ha evidenciado una soélida complementariedad respecto del negocio
asegurador y apoyo comercial. A su vez se tuvo en cuenta el favorable desempefio técnico histérico, y
los buenos indicadores de liquidez, capitalizacion y solvencia. SENSIBILIDAD DE LAS
CALIFICACIONES Un marcado deterioro en el desempefio y/o solvencia de la entidad, asi como un
marcado deterioro de la calidad crediticia o una menor predisposicion de su accionista a brindar soporte
a la subsidiaria local, podrian generar presiones que deriven en una baja en la calificacién de la
compafiia. En los ultimos afios el gobierno ha impuesto una serie de medidas que limitan la actividad del
sector asegurador. FIX estima que la rentabilidad promedio del sistema podria sufrir una reduccion el
corriente afio, producto de la contraccién de la actividad econdmica y mayores presiones sobre los
costos impulsados por la inflacion. Se espera un 2015 de transicién, y un 2016 que pondré a prueba las
decisiones de los agentes, sus estrategias adoptadas con el fin de lograr un crecimiento en los niveles
de produccion y mejorar la rentabilidad de las entidades en términos reales. FIX confirmd las siguientes
acciones de calificaciones: Zurich Argentina Cia. de Seguros S.A. (ZArg) -Fortaleza Financiera de largo
plazo: AA-(arg) perspectiva negativa. Zurich International Life Ltd.- Sucursal Argentina -Fortaleza
Financiera de largo plazo: AA(arg) perspectiva negativa Zurich Santander Seguros Argentina S.A. (ex
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Santander Rio Seguros S.A.) -Fortaleza Financiera de largo plazo: AA(arg) perspectiva negativa
Contactos: Analista Principal Dario Logiédice Director +54 11 52358100 FIX SCR S.A. AGENTE
CALIFICADOR DE RIESGO (asociada a Fitch Ratings) Sarmiento 663 — 7° piso — C1041AAM Capital
Federal — Argentina Analista Secundario Maria Cristina Tzioras Associate Director +54 11 52358100
Relacion con los medios: Douglas D. Elespe, doug.elespe@fixscr.com, 5235-8100 Informacion adicional
disponible en www.fixscr.com Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor, o en
su nombre, y por lo tanto, FIX SCR ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus
servicios de calificacion. TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH o FIX SCR ESTAN
SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS
LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM /
UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO
WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y
METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE
CONDUCTA DE FITCH o FIX SCR, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS
DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO,
Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH o FIX SCR PUEDE HABER PROPORCIONADO
OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS
DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER
ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN
ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH o FIX SCR.
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