Comunicado de Prensa

FIX (afiliada de Fitch) confirma la
calificacion de BHN Vida S.A. y de
BHN Seguros Generales S.A.

21 de julio de 2015
FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada de Fitch Ratings”, en adelante FIX,
confirma la calificacion de fortaleza financiera de largo plazo de BHN Vida S.A. y de BHN Seguros
Generales S.A. en la categoria AA(arg), con perspectiva negativa. FACTORES RELEVANTES DE LA
CALIFICACION La calificacion de BHN Vida S.A. y de BHN Seguros Generales S.A. se fundamenta en
la calificacion de su principal accionista Banco Hipotecario S.A. (AA(arg) con Perspectiva Negativa), el
cual representa su base de clientes e identificacion de la marca. La calificadora entiende que los
resultados generados por BHN Vida S.A. y BHN Seguros Generales S.A. en conjunto contribuyen de
manera significativa a las utilidades del BH a nivel consolidado. Se estima que existiria capacidad y
disposicion por parte del Grupo de apoyar patrimonialmente la operacion de las aseguradoras en caso
de ser requerido, valorando un soporte implicito. A su vez se tuvo en cuenta el desempefio técnico
historico, la capacidad de generar ganancias y los adecuados indicadores de liquidez, capitalizacion y
solvencia. BHN Vida S.A. y BHN Seguros Generales S.A. pertenecen al Banco Hipotecario S.A., quien
controla el 99.9% de su capital a través de su controlada BHN Inversion S.A. Esta Gltima es una
empresa inversora, sin mayor actividad operativa que canaliza la tenencia accionaria de BHN Seguros
Generales y BHN Vida. Estas dos empresas fueron creadas en 1998, pero comenzaron a operar en julio
de 2007. SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES Un marcado deterioro en su desempefio y/o
solvencia podrian generar una posible presién en la revisién de la calificacion. En los Ultimos afios el
gobierno ha impuesto una serie de medidas que limitan la actividad del sector asegurador. FIX estima
gue la rentabilidad promedio del sistema podria sufrir una reduccién el corriente afio, producto de la
contraccion de la actividad econémica y mayores presiones sobre los costos impulsados por la inflacion.
Se espera un 2015 de transicion, y un 2016 que pondra a prueba las decisiones de los agentes, sus
estrategias a fin de lograr un crecimiento en los niveles de produccién y mejorar la rentabilidad en
términos reales. Contactos: Analista Principal Maria Luisa Duarte Director +54 11 5235 8112 Analista
Secundario Dario Logiodice Director +54 11 5235 8100 FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE
RIESGO “afiliada de Fitch Ratings” Sarmiento 663 — 7° piso — C1041AAM Capital Federal — Argentina
Relacién con los medios: Douglas D. Elespe, doug.elespe@fixscr.com, 5235-8100 Informacion adicional
disponible en www.fixscr.com Las calificaciones antes sefaladas fueron solicitadas por el emisor, o en
su nombre, y por lo tanto, FIX ha recibido los honorarios correspondientes por la prestaciéon de sus
servicios de calificacion. TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN
SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS
LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP://WWW.FIXSCR.COM.
ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES
CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FIXSCR.COM. LAS
CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE
SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX SCR S.A., Y LAS POLITICAS
SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION
PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX SCR
S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA
O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE
LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO
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WEB DE FIX SCR S.A.
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